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Marktkommentar

Das erste Borsenhalbjahr endet mit einem kleinen Dampfer. Der
globale Aktienmarkt gibt zum Ende des Berichtszeitraumes etwas
ab (Juni -1,66%) und insbesondere die US-Daten wissen weniger
zu Uberzeugen, als es von vielen Investoren antizipiert war.
Genauer: Immer mehr US-Konjunktur-Frithindikatoren zeigen
negative Entwicklungen. Erwartungsgemdl fielen die PMI-
Frithindikatoren fiir Giitererzeugung und Service zuriick. Der
wichtige Auftragseingang fiir langlebige Wirtschaftsgiiter sank
erneut um 1,1%. Die Trump-Euphorie vom November/Dezember
2016 schldagt demnach ins Gegenteil um. Einige Anleger haben ihre
US-Quote bereits reduziert, um das Kapital nach Europa, Japan oder
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in die Schwellenlander umzuschichten. Andere Anleger kaufen wo-
moglich globale Aktienprodukte, die nur zu einem geringen Teil in
US-Aktien investieren. Der Greiff Dynamisch Plus OP gab eben-
falls leicht nach (-0,28 %). Unterstiitzend wirkte zuletzt die erhdhte
Kassequote und relativ stabile Top Gewichtungen. Zudem kommt im
Biotech-Sektor etwas Leben in den Markt zuriick, was dem FCP OP
Medical Biohealth-Trends unter die Arme griff. Gegenwind herrscht
weiterhin im Rohstoffsektor, was sich entsprechend negativ auf
einige Portfoliopositionen auswirkte. Auch im Greiff Dynamisch
Plus OP werden wir tiefere Kurse nutzen um die Aktienquote
antizyklisch zu erhdhen.
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Investmentansatz

Seit 24. Januar 2007 wird das dynamische Depot der fondsge-
bundenen Vermégensverwaltung im Greiff Dynamisch Plus OP
fortgefiihrt:

Der Investmentmanager Greiff capital management AG strebt eine
stetige und nachvollziehbare positive Wertentwicklung mit Aktien-,
Renten, Absolute Return-, Rohstoff- und Geldmarktfonds an. Es wird
keine ,Buy & Hold” Strategie verfolgt. Trends in unterschiedlichs-
ten globalen Mérkten werden strategisch genutzt. Dabei wird vor
allen Dingen groRer Wert auf das Management der Zielfonds gelegt.
Kapitalerhalt gepaart mit attraktiven Aktienrenditen (7% p.a.)
sind das Ziel. Der strategischen Asset Allokation kommt neben der
Fondsmanagerauswahl eine zentrale Bedeutung zu. Die Anlageent-
scheidungen erfolgen aus Sicht eines Euro-Anlegers.

5 groRte Titel

Alpora Innovtion Select 10,33%
Squad Capital - Squad Growth 9,10%
FCP OP Medical Biohealth-Trends EUR H 8,74%
Tiberius PANGEA IS/II EUR 7,55 %
4 Q-European Opportunities 6,95 %
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Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Ges.
2007 1,55 2,04 -0,80 1,71 1,46 0,45 1,05 -2,71 -0,45 1,47 -7,00 0,32 -1,28
2008 -7,05 1,33 -4,70 1,68 1,10 -1,73 -3,10 0,10 -6,25 -8,49 -0,36 -1,12 | -25,64
2009 0,48 -2,16 -0,26 1,15 5,52 -0,92 1,77 1,15 2,27 0,59 0,36 0,18 10,41
2010 -2,48 0,76 -0,88 1,47 -2,69 -0,03 -0,29 0,69 5,00 -2,09 1,42 6,32 7,00
2011  -1,65 -1,55 -1,43 0,18 -2,42 -3,53 -0,16 -9,99 -2,30 5,95 -7,21 1,63 |-21,06
2012 6,71 2,72 -0,08 -0,99 -3,79 -1,62 2,39 1,12 0,71 -0,40 -0,62 1,71 7,74
2013 2,92 -0,14 2,18 0,00 2,38 -5,53 3,04 -1,42 3,56 1,79 0,77 0,08 9,68
2014 -0,77 3,61 -0,97 -0,68 2,30 1,43 1,05 0,58 -0,50 -3,18 3,59 -0,19 6,22
2015 3,11 3,62 2,23 3,13 0,79 -2,27 -0,80 -7,09 -4,55 8,86 2,52 -2,70 6,00
2016 -7,70 -0,39 5,51 2,18 0,64 -3,39 6,20 -0,02 2,18 -1,15 0,40 0,99 4,77

2017 3,32 2,27 0,21 0,53 0,84 -0,28 6,94
Angaben in Prozent
Stammdaten Aufteilung nach Anlageklassen
WKN/ISIN Code AOMJTT/LU0282179786 .
Verwaltungsvergiitung 1,8% p.a. Aktienfonds 63,4%
Ausgabeaufschl"ag 5,0% Liquiditat I 15,7 %
Depotbankvergiitung 0,1% p.a. '
Fondswihrung Euro jipha Strategien/ S 14,6 %
KVG Oppenheim Asset Management
SER/ices S.arl g Commodities B 6,3%
Geschéftsjahr 01. Ja‘nuar - 31. Dezember s 0,0%
Fondsvolumen 7,5 Mio. EUR
Auflegung 24. Januar 2007 S 0,0%
Fondsdomizil Luxemburg
Ertragsverwendung  thesaurierend
Kurs per Monatsende 49,30 EUR
Zielrendite >7,0% p.a. Aufteilung nach Vola-Klassen
Fondsvertrieb Banken und Finanzberater 0.2 . 112%
2-5 0,0%

Aufteilung der Aktien nach Landern

L 510 I 12,3 %
Europa I 53,6 % 10-20 N 54,6%
USA I 19,2 % 20-30 I 16,3 %
EMMA I 16,4 % 30- B 5,6%
Japan B 6,5%
Semste - 4,3% Es wird keine Haftung fiir die Vollstindigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitit der

Informationen iibernommen. Ergebnisse in der Vergangenheit stellen keine Garantie fiir
die zukiinftige Performance dar. Die Berechnungen der Wertentwicklung erfolgen ohne
Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlags bzw. Riicknahmeabschlags und unter der An-
nahme der Reinvestition aller Ausschiittungen. Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des
Gesetzes, sondern dient der individuellen Beratung.

Greiff capital management AG info@greiff-ag.de www.greiff-ag.de



